IIPABOBI OCHOBH CTAHOBJIEHHSA @ OHJAOBOT'O PUHKY
B YKPAIHI

3axapuyk 10.B., crynent HHITITI HABC
Haykoguii  kepignuk: K.e.H., AOUEHT, AOUEHT Kadeapu Trocmnogapcbko -
npasoBux Aucuuiain HHIIIIT HABC KotupJo O.O.

Y Ham yac B Ykpaini, Ta i B iHmmMX KpaiHax cBity, 0600poT HiHHHX
namnepiB cTa€ oAHi€I0 i3 roJIOBHUX raay3eii ¢pinancoBoi cepu, sika NOTYKHO
BILIMBA€ HAa CKJIAJHMIi MexaHi3M exoHOMikH Jep:kaBu. Tomy ¢ongoBuii
PHMHOK € OJHI€I0 3 BAJKJIMBHX CKJIAJ0BUX PUHKOBOI eKOHOMIKH TaK K MOKe
BHCTYNATH Oinbll YM MeHII e(eKTUBHUM MeXaHi3MOM aKymyJsuii,
po3noailly Ta nmepepo3nojiay BinbHHX ¢iHaHCOBHX pecypciB cepel raiysei
€KOHOMIKH.

BignoBinHo o wactunm 1 crarri 2 3axkony Ykpainm «IIpo wuinni
namnepu Ta GpoHa0BUII PHHOKY», GOHN0BMII PUHOK (PHMHOK LiHHHUX Nanepis) -
e CYKYIHiCTh YYACHHMKIB (pJOHI0BOI0 PUHKY Ta NPABOBIJHOCHH MiK HMMH
110710 Po3MillleHHs1, 06iry Ta 00JliKy IiHHMX Nanepis i MoXiTHUX

BignoBinHo 10 wactunm 2 crarri 2 3akony Ykpainm «IIpo wuinHi
namnepu T1a ¢GpoHAOBHIl PHHOK», YYACHUKAMH ()OHIO0BOI0 PUHKY € eMiTeHTH
a0o oco0u, 10 BUJaIU HeeMiciiiHi HiHHI nanepu, iHBecTopu B HiHHI Nanepu,
iHcTUTYNiliHi iHBecTopu, mnpodeciiini yyacHukH (OHAOBOrO PHHKY,
00'enHanHs mnpodeciiHuX ydyacHUKIB (OHIOBOro pPUHKY, Y TOMY YHCJi
camoperyJiiBHi opraHizauii npodgeciiHux yyacHUKIB ()OHAOBOI0 PUHKY.

HasiBuicTh Ha pUHKY HiHHHMX NanepiB pPi3HUX yYacHHMKIB 3 piZHEMH
iHTepecaMu MOPOAKY€ HU3KY NMPoO.JIeM i BUMarae 060B’I3KOBOr0 BILUIMBY Ha
PYX UiHHUX mamepiB 3 0OKY opraHiB Aep:KaBHOI0 YNpPAaBJiHHS i TeBHe
caMoperyJIoBaHHs cCaMHMM YYacHUKaMi PUHKY ((pongoBa 6ip:ka, Topropui
HiHHUMH NanepamMu).

3po3ymisio, M0 10 BCHLOI0 HHOr0 HeOOXigHO, W00 y Kpaini Oyja
NoJIiTHYHA CTa0IbHICTH, HOPMAJBLHO PO3BUBAETHLCS €KOHOMiKa i 100 yci
OCHOBHi  MAKpPOEKOHOMiYHi  MOKAa3HUKU  COPHUSJIH  PO3BHTKY
¢ynkuionyBanuio ¢poHI0BOr0 pUHKY.

[ep:xaBHe peryJiOBaHHsI PHMHKY HiHHMX mamnepiB  3ailicHIoe
Hauionanbna komicisi 3 niHHuX nanepiB Ta ¢oHA0BOro pHUHKY. 3 MeT0I0
KoopauHanii AifVILHOCTI Jep:KaBHUX OPraHiB 3 NUTAHb (YHKUIOHYBAHHS
PHMHKY HiHHHUX nanepis 0yJa creopena Koopannauniiina paga.

AKTyabHOI0 NP00JIEMOI0 € BAOCKOHAJIEHHSI MeXaHi3MiB BaJIOTHOIO
pery/Il0BaHHs Ha (POHIOBOMY PHMHKY. AJi’Ke He B/JIOCKOHAJIIOIYH cHCTEMY
BAJIIOTHOI'0 peryJiloBaHHs, HEMOKJINBO 3aidCHUTH iHTerpamiro
YKPaiHCbKOI0 PHHKY KamiTtajy y cBiToBuii puHOK. be3 nboro He MoxHa
epeKTMBHO peayi3oByBaTH UiHHI mnamepu iHoO3eMHUM iHBecTOpam, a
BiTYM3HAHI iHBECTOPH - KYNyBaTH LiHHI IANIePH.

MoskHa BHALIMTH HEAOJIIKH, YCYHEHHSI SIKHX 320e3Me4YUTh PO3BUTOK Ta
CTaHOBJICHHSI (JOHIOBOr0 PUHKY YKpaiHu: cial0Ka 3ajly4eHiCTb B PUHKOBI
onepauii 3 WIHHUMM NanepaMu BiTYM3HAHUX iHAMBILyaJlbHUX iHBECTOPiB;
HE/IOCTATHA 3alliKaBJEHiCTh eMiTeHTIB y BHXOAi HAa BiIKpUTHH PHHOK
KamiTajgiB;  HepPO3yMiHHSI  MOXMJIMBOCTell  PMHKY 1O  3aJy4YeHHIO
KanmiTaJiB;HeBMiHHSI CaMOCTiiHO MiAroTyBaTHCSl 10 BHXOJ]Y HAa PHHOK;
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Opi€eHTallisi YYACHUKIB PHUHKY Ha CHeKYJIATHUBHUH [0Xid, BigcyTHiCTH
iHTepecy 10 AOBrocTPOKOBHX iHBeCTHIili; HeJOCKOHAJIICTH HOPMATHBHO -
NnpaBoBoi 6a3u (GOHIOBOr0 PUHKY; CJAOKUIH KOHTPOJIb 32 BUKOHAHHSIM BiKe
HAABHUX 3aKOHOJABYMX i HOPMATHBHUX AaKTiB 3 NHUTAaHb pPeryJIOBaHHS
PYHKY HiHHHX Nanepis.

Hlnsixu inTerpaunii oHg0BOro pMHKY YKpaiHH /10 MikHapogHux ¢
OH/I0 BUX PHHKIB:

1. Jns onTHManbHOI iHTerpanii (oHI0BOr0 pHHKY YKpaiHu Ha 6a3i ii
HallioHAJbHHUX iHTepeciB 10 MixkHapoaHUX GOHIOBMX PHHKIB, i HacaMmepen
KpaiH €C, HeoO0XiaHO HA NMepIoMy eTamni po3poduTu
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHY MOJe/Ib Ta CTPaTerilo po3BUTKY ()OHA0BOI0 PHHKY
Ha 15-20 pokis.

2. Ha gpyromy etami DoIiIbHO NPHCTYNUTH 10 PO3POOKH Ta peanizamii
cminbHO 3 nmpeiacTtapHukamu €Bponeiicbkoro Komirery 3 minHux nanepis
(ESC) Ta Komirtery eBpomneiicbkux peryuastopis i3 uinnux nmanepis (CESR)
Ilnany niii momo interpanii ¢gonmoBoro puHky YkpaiHu a0 ¢oHIA0BHX
punkiB kpain €C. 3oxpema BiH Mae nepegdauaTd 3aNpOBATKEHHS
cBiTOBOrO fA0cBiAy iHgopMaUiiiHOrO Ta KOHTPOJBLHOrO CYNPOBOMKEHHS
AisiabHOCTI (POHAOBOr0 PHUHKY, PAlliOHAJBLHOr0 PO3MOALTY PeryJsiTHBHHX
¢yukuiii Mizk 1ep:KaBHMMH OpraHaMH i HeJlep:KaBHUMU OpraHizamissMmu.

3. A BAOCKOHAJIeHHsI iH(pacTpyKTYypu (POHAOBOr0 PUHKY YKpaiHu
3a Cy4acCHHMHM BHMOraMH HeOOXilHO cHiIbHO 3 MIXKHAPOAHHMH
¢inancoBUMHM iHCTUTYHiSIMM BiINpamoOBaTH NHUTAHHS HAJAHHA HaNIii
Kpaini ¢pinancoBoi fomomMoru.

Oto:xk, (onaoBUii pUHOK YKpaiHM NOBHMHEH PO3BHBATHCH ULISIXOM
KOHIeHTpauii Ta nenTpafizauii Topriiai ykpaiHCbKMMHM KOPNOPATHBHUMH
HiHHUMHM nanepaMu i ycima inmumu pongoBumu incrpymentamu. [{o Toro
K 00cArd opraHizoBaHoi ToOpriBai MaTb iCTOTHO NepeBUIIYBATH
HeopraHizoBaHuii Ta mo3adipxoBuii 00ir wiHuumx mnamepiB. Jas unboro
HeoOXiqHO HajaroauTH (YHKUiOHYBaHHsI MiKOip:KOBHUX i MikcHMCTeMHMX
Mepe:k (PoHI0BOI TOPriBii, fIKi CTBOPIOIOTHCS HAa NOOPOBINIBHMX 3acajgax
oprasizaTopaMu TOprieji WIHHUMU NanepamMu.

AHTUMOHONOJIbHE 3AKOHOJABCTBO YKPATHM

3arpiiiuyk O.M., crynenr HUIIIK HABC

Haykoeuii xepiénux: K.e.H., JOLEHT, AOUEHT KadeapH TyMaHITApDHHUX Ta
couianbHo -exoHoMiuHuX aucnuniain HHAW HABC I'pymenko O.A.

MeTa aHTHMOHONOJILHOTO 3aKOHOJAABCTBA: 00MeKeHHS] MOHOMOJIi Ta
iX BJ1aiM, CTBOPEHHS KOHKYPEHTHOI'0 cepeloBHIIA, MiITPUMKA Ta CIPUSIHHSA
apidoHOMY Oi3Hecy

3aBiaHHA AKi BAKOHYIOTbCSA /1 JOCSTHEHHSI METHU:

1) 3niiicHeHHsT JepPKABHOTO KOHTPOJIIO 3a JOTPUMAHHAM
3aKOHOAABCTBA PO 3aXHCT €eKOHOMIYHOI KOHKYpPeHIii Ha 3acagax piBHOCTI
cy0'eKTiB rocmoJaproBaHHs Tepel 3aKOHOM Ta MpiopuTeTy mNpaB
CMOKUBAYiB, 3amo0iraHHsi, BHUSIBJEHHS 1| TIPUNHHEHHs1 TOpYylIeHb
3aKOHOAABCTBA MPO 3aXHCT €KOHOMIYHOI KOHKYPEeHIIil;
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